A BIZALMI VAGYONKEZELES ES SZAMVITELENEK FOBB KERDESEI

Bizalmi vagyonkezelés fogalma, a vagyonkezelés szereplGi

A vagyonkezelés, mint a tdrsasdgok és maganszemélyek vagyondnak hasznositasaval
kapcsolatos lehetGség keriilhet szoba. A vagyonkezelés specidlis szolgaltatas, amelynek — egyre
novekvd - gazdasagi szerepét az is kiemeli, hogy kiilon tevékenységként kerllt meghatdrozasra
minden olyan jogi szabalyozasban, amely a vagyonnal térténé események soran felmeriil. igy
van ez a szamviteli kérdéseket érint6 lGgyekkel kapcsolatosan is, amely azért is érdekes, mert ez
a vagyongazdalkoddsra vonatkozdan eljardsokat hatdroz meg a tevékenység, a szolgdltatds
nyujtasdval kapcsolatosan. A jelen tanulmdny azt célozza, hogy 6sszefoglalja azokat a szamviteli
sajatossagokat, amelyek befolyasoljak a konyvviteli nyilvantartasokat és ezen keresztiil hatdssal
van az elvégzendd kdnyvvizsgalati munkalatokra is. A kérdés attekintéséhez kapcsoldddan igen
jelent6s mennyiségl elméleti és gyakorlati Utmutatasokat tartalmazo informaciok lelheték fel
az addzasi kérdésekrél. Az addjogi 0sszefliggések mellett a felmerilhetnek azonban szamviteli
kérdések is.
o Fogalma

A bizalmi vagyonkezelés polgdrjogi szerz6déssel valé rendezését alapvetéen a Polgari
Torvénykonyv irja el6. A bizalmi vagyonkezelés olyan jogviszony, amely soran a vagyon
tulajdonosa a vagyonat vagy annak meghatarozott részét dtadja egy bizalmi vagyonkezelGnek.
A vagyonkezel6 a szolgdltatdsa soran a kedvezményezett javara folytatja a tevékenységét. ElGre
meghatarozzdk a vagyonkezel6i szolgdltatast végz6 munkajat meghatarozd célokat és
feltételeket, amelyek figyelembevételével nyujtja a szolgdltatast.

A vagyonkezelés sordn biztositani sziikséges a vagyonvédelmet, amely egyrészt sziikségessé
teszi a vagyon, vagy a vagyonelemek meghatarozott részének elkilonitését. Ezzel a
vagyonkezelés, mint szolgaltatds védelmet nyudjt a hitelez6knek és mads jogi kockazatot is
mérsékelhet. A vagyonkezelési szolgaltatas igénybe vevGje hatékony eszkdzt hasznal az
orokléséhez kot6dé tervezéshez, minimalizdlja a vagyonvesztés kockazatat. A vagyon
tulajdonosa megkonnyiti a vagyonatadast az utédoknak. Nem utolsé sorban a bizalmi
vagyonkezelési eljaras, mint emlitettiik, addel6nyok elérését is szolgdlja. Ezek az addel6nyok
mas mddon nem érhetSek el és nem realizalhatdak.

A bizalmi vagyonkezelés szereplGi

o Avagyonrendeld, aki vagyonkezelésbe adja a vagyonat (a vagyontdrgy tulajdonjogaval
rendelkez6 természetes személy, vagy vallalkozas)

A bizalmi vagyonrendel6 egy olyan vallalkozas vagy magdnszemély, amely/aki bizalmi
vagyonkezelési szerz6dés keretében vagyonat atruhazza egy vagyonkezelGi tevékenységet ellatd
szervezetre. A vagyonkezelés céljaként megfogalmazottak szerint a vagyon rugalmas kezelésével
biztositani kell a vagyon védelmét Ugy, hogy annak eredményeként a vagyonkezel6nek atadott
vagyon gyarapodjon. A vagyonrendel6vel kotott szerz6dés alapjan a vagyont sajat nevében
kezeli a vagyonkezelés id6szakdban a kezelS. A vagyonrendel§ a vagyonkezelési szerz6désben
részletesen meghatdrozza a vagyonkezelés maédjat, a kedvezményezettek korét és rogziti a
vagyonkezel§ jogait és kotelezettségeit is.

o A vagyonkezel6, aki a bizalmi vagyonkezelési szerz6déssel Gsszhangban kezeli a
vagyont ( természetes, vagy jogi személy)



A bizalmi vagyonkezel6 egy olyan maganszemély, vagy jogi személy, aki a vagyonrendel6 altal
atadott vagyont a kedvezményezett javara mikodteti, hasznalja biztositva a vagyon védelmét
és hatékony miukodtetését. Specialis szerz6désen keresztliil a vagyonrendel6 atadja a
vagyonkezel6nek a vagyonat. A bizalmi vagyonkezel6ként megbizast fogadhat el természetes
személy is. A vagyonkezelést végz6 tarsasdgot és vagyonkezel§ természetes személyt
regisztralni szlikséges a Magyar Nemzeti Banknal.

o A kedvezményezett, akinek javara torténik a vagyonkezelés (a haszonélvez6, aki
részesil a vagyonbodl)

A bizalmi vagyonkezelés kedvezményezettjét a vagyonrendel6 jel6li ki. A kedvezményezett az,
aki a vagyonkezelési szerz6dés keretében részesedik abbdl a vagyonbdl, amely a vagyonkezelés
eredményeként elszamoldsra keril. A kedvezményezett lehet jogi személy vagy természetes
személy. A természetes személyeket tekintve cselekv6képes vagy cselekvGképességében
korlatozott személyt is meg lehet nevezni a szerz6dés kedvezményezettként.

A bizalmi vagyonkezelés elGnyei

= Vagyonelkiilonités és vagyonvédelem: A bizalmi vagyonkezelés lehet6vé teszi,
hogy a vagyonrendel6 a vagyonanak egészét vagy részét elkilonitse és ezzel
nyujtva védelmet a hitelez6knek és mérsékeljen jov6ben felmeriil6 mas jogi
kockazatokat. Ezzel a vagyonkezelés rugalmas megoldast kindl vagyon
megdbrzésére vonatkozoan. Lehet6vé teszi a vagyonrendelS szdmadra, hogy
meghatdrozza pontosan, mikor és milyen feltételek mellett férnek hozza a
kedvezményezettek a vagyonhoz.

= Oroklési tervezet: Hatékony eszkdz lehet az droklési tervezés soran segitve a
vagyonatadas folyamatdt, minimalizalva a vagyonvesztés kockazatat. A bizalmi
vagyonkezelés lehet6vé teszi a vagyon generdcidkon ativel6 megbrzését, igy
hozzajarulhat az atadott vagyon hosszutavu védelméhez.

=  Adodoptimalizalas: Egy jol felépitett bizalmi vagyonkezelési strukturaval mind a
kedvezményezettek, mind a vagyonkezelésben résztvev6k a folyamatok adott
szintjéhez igazodva jelent6s addmegtakaritast érhetnek el. A bizalmi
vagyonkezelés lehet6vé teszi a vagyon generaciokon ativel6 meglrzését és
novekedését. Ezzel segiti a kialakitott rendszer a vagyonkezelés olyan
megvaldsitast, amely optimalis addzashoz vezethet.

A bizalmi vagyonkezelés tipusai
o Professziondlis vagyonkezelés:

A villalkozasi kornyezet, a vallalkozdsok mikodésének feltételei — féleg a kornyezettel
Osszefliggbek egyre kiszdmithatatlanabbakkd és kockazatosabbakka valtak az elmult
évtizedekben. A mai viszonyok kodzott a vallalkozasi halézatok uraljak a piacot ez még akkor is
igy van, ha ez nem is vilagos a véllalkozasok vezetdi, tulajdonosai szdamara minden esetben. A
vilagban folyé események, mind a politikai, mind a gazdasagi és f6leg a tarsadalmi folyamatokat
tekintve egyre Osszetettebbek és egyre 6sszefonddottabbak lettek. Ennek eredményeképpen a
gazdasagi 6sszefliggések nehezen attekinthet6kké valtak. A vallalkozasi kockazatok mérséklése
folyamatok nyomon kovetésétél és az ez alapjan megszerzett informdcidk feldolgozasnak
gyorsasagatol és az folyamatok belsé tartalmanak feltarasatol és felismerésétdl fiigg, mert ezek
egyre nagyobb hatassal vannak a dontéshozatalra. A m{kodé vallalkozasokat e folyamatok



nagysaguktdl flggetlenil érinti, hiszen minden szervezetben vannak dontéshozok, akik
felel6sek a tarsasagok, szervezetek mikodésért.

Ilyen koriilmények mellett a vallalkozéi klima alakuldsaval 6sszefliggé valtozdsok hatadsainak
felismerése nehezen valdsithaté meg. Hatassal van erre — toébb tényez6 mellett - a nehezen
kiszdmithatd addpolitika, a vagyon novelésének és megbrzésének kényszerén alapuld
véllalkozds folytatdsanak sikeres teljesitése, valamint a vallalkozdsok alapitdinak eloregedével
Osszefligg6 generacidvaltas kényszerének valé megfelelés. Az el6z6 - jobbara alapitékat -
kovet6 nemzedék nem minden esetben van tisztdban azzal, hogy az el6dok dontései hogyan és
milyen mdédon befolydsoljak a vallalkozas jov6beli kdrilményeit.

A kockdzatok — a nemzetkozi és hazai bizonytalansag, az addpolitikai nyomas és a generacié
véltas egylttes kihivasai - Uj feltételeket teremthetnek, amelyekre addédandd valaszok
kivalasztasat mar nem csak a régi tapasztalatok motivaljadk, hanem a jovérél alkotott
elképzelések befolydsold hatdsa is. E koriilmények eredményezhetik a bizalmi vagyonkezelési
tevékenység gazdasagi jelentGségének felértékelGdését és alkalmazdsanak elterjedését. A
Bizalmi vagyonkezelés a kockdzatok csokkentését szolgalhatja és biztosithat jogi stabilitast,
m(ikodési folyamatossagot, valamint hosszutavu tervezhetGséget. A vagyonkezelési struktura
kialakitott rendszere a vagyon kezelésének mddjaval pontosan rogzitheti a vagyonfelhasznalas
céljait, a vagyonra vonatkozdé vagyonkezelési dontések elveit. Megalkothatja a tulajdonos a
vagyonkezeléssel érintett vagyonelemek egységes keretekben torténd haszndlatat.
Amennyiben a vagyonkezelés j6l felépitett rendszerét at kell alakitani olyannd, amelyben nem
egyetlen tulajdonos dontésétél figg a mikodtetés, mert a vagyonrendel§ dtmenetileg vagy
tartésan korldtozva van tulajdonosi feladatainak ellatdsdban, akkor is zavartalanul m(ikodhet,
ha a kezelt vagyont a vagyonkezel6 a vagyonrendel6 és a kedvezményezett érdekében
m(ikodteti. Tisztdban kell lenni azzal, hogy a vagyonkezel6 a szamviteli- és addzési rendszernek
olyan szegmensében mozog, amely a vagyonrendel6 szdmara kozvetlenil nem érhet6 el.

Kilonosen a vallalkozasi vagyonok kiépitésének kezdeti szakaszaban elényt jelentett az, hogy
minden tudas és dontési jogositvany egykézben 6sszpontosult, de varatlan koriilmények miatt
ez kedvez6tlenné vdlhat, amely a mi{kodés folyamatossagdra is hatassal lehet. A bizalmi
vagyonkezeléssel a kockdzat jelent6sen csokkenthetévé valik. A vagyonkezeléssel
megoldddhatnak a kialakulé krizishelyzetek. A vagyonkezelés jogilag rendezett, atlathato stabil
korilményeket teremthet. A kezelt vagyon elkilonitése sajat szabdlyrendszer szerint
funkcional, amelyet sem a kiils6, sem a belsé kérilmények nem médositanak, de az azokhoz
vald alkalmazkoddssal kapcsolatos dontések meghozatala elengedhetetlen.

A bizalmi vagyonkezelés valdjaban stratégiai eszkdz, amely el6segiti a vagyon néha bizonytalan
szabalyozdi és piaci kdrnyezetben vald hosszutavi mikodését. ElGsegiti azt, hogy biztositani
lehessen a folyamatos m(ikodést, az alapité akadalyoztatasa esetén is.

Vallalkozasban végzett bizalmi vagyonkezelés

A tarsasag altal folytatott Uzletszerl vagyonkezelési tevékenység bejelentési kotelezettség
teljesitéséhez és szigoru targyi, személyi feltételekhez kotott. Az engedélyt az MNB adja ki,
amelynek birtokaban a vagyonkezel6S professzionalis szolgdltatds nyujtasara valik jogosultta. A
vagyonkezelési m(kodés megkezdése eldtt sziikséges a Magyar Nemzeti Bank szamara a
honlapon kozzétett dokumentumok megkiildése mellett a tevékenység folytatdsahoz sziikséges
engedély megszerzése, illetve a bejelentés megtétele. A bizalmi vagyonkezelés nem tartozik
Uzletszer( szolgaltatdsok kozé abban az esetben, ha a szolgdltatds nyujtdja csak egy
vagyonrendel6vel all szerz6désben. Ez azt jelenti, hogy a vagyonkezel6vel szembeni elvaras,



hogy erre szakosodott professzionalis szolgaltatd legyen. A szakszer(ien ellatott vagyonkezelés
soran a szolgaltatas nydjtéjanak tisztaban kell lennie a szolgdltatas kockdzataival és errdl
tajékoztatnia kell megbizdjat. A szakért6 vagyonkezel6 olyan pénziigyi szakember, aki mély
ismeretekkel rendelkezik a pénziigyi folyamatokrél, a pénziigyi dontések gazdasagi hatasait
képes felmérni és kozvetiteni tudja a hitel és pénzligyi finanszirozé szervezetek konstrukciéit.
Az (zletszer(i vagyonkezelési tevékenységet az engedély megszerzését kdvetGen lathatja el
tobb vagyonrendeld szdmdra a vagyonkezeld. A vagyonkezel6nek tevékenysége soran célszerd
ismeretekkel rendelkeznie kezelt vagyon gazdasagi folyamatairdl is.

A csaladi vagyonkezelés

A csaladi vagyonkezelés keretében egy csaldd a sajat vagyonat kezeli vagy kezeltetheti egy
csaladtagjaval, amelynek célja a csalddi vagyon egyben tartdsa és gyarapitdsa. Ez egy
megbizasnak tekintend6 a megbizdsok szempontjabél, még akkor is, ha a kezelt vagyon tobb
elembdl all6 képz6dmény. A csalad egy tagja arra vallalkozik, hogy a csaladi vagyon kezel6jeként
hasznositja a vagyonrendel6 tulajdondban allé6 vagyont a szerz6désben foglalt feltételek
szerint. Ebben az esetben a vagyonkezelS csak egy megbizast fogad el és egy megbizas alapjan
mikodik, ebbél kovetkez6en ez nem mingsil Gzletszerlen folytatott bizalmi vagyonkezelésnek.

A vagyonkezelés létrehozasanak f6bb Iépései

A vagyonkezelésre vonatkozdoan a Polgdri Torvénykonyvi szabalyok alapjan a szolgdltatas
igénybevételérél szerz6dést kot a vagyon tulajdonosa a vagyonkezelGvel. A szerz6désben
rogzitésre keril PTK 6:318. § -a szerint a tulajdonostdl vagyonkel6re atruhazott eszkozokre
vonatkozod kovetelésekbdl és kotelezettségekbdl ered6 jogosultsagok teljesitése. A fentiekbdl
kovetkezGen ugy tlinik, hogy a vagyonkezel6 anyavallaltnak minGsilne, de a vagyonkezel6nek
a sajat vagyonatdl elkilonitve kell nyilvantartania a kezelt vagyont megbizasonként. Ebbél
kovetkez6en a vagyonkezelési szerz6désben meghatdrozottak szerint képes csak befolydst
gyakorolni a kezelt vagyonra. Ugyanakkor a kezelt vagyonként kilon-kiilon szabalyok szerint a
vagyonkezelési szerz6dések alapjan eltéré megallapoddsok vonatkozhatnak.

Az anyavallat és vagyonkezel6 kozotti alapvet6 kiilonbség abban all, hogy az anyavallalat a
lednyvallalatara vonatkozéan kozvetlenil vagy masik lednyvallalatan keresztil kdzvetetten
meghatdrozd befolydst képes gyakorolni. A kezelt vagyonra vagyonkezel6 csak korlatozottan
képes a vagyonkezelési szerz6désben meghatdrozottak szerint befolyast gyakorolni.
Mindezekbdl kovetkez6en a hatékony vagyonkezelési technoldgia megvaldsitasahoz
meghatdrozhatdk azok a lIépések és szakaszok, amelyek megalapozhatjak a raciondlis alapokon
allé vagyonkezelési megbizast.

o Vagyonkezelési stratégia megalkotdsa: a vagyonrendel6 a bizalmi vagyonkezelési
szerz6désben meghatdrozza a vagyonkezelés kereteit, amely részletekbe menden is
lehetséges. Ennek soran meghatarozza a vagyonrendel6, hogy a kedvezményezettek a
vagyont, illetve annak hozamait mikor és milyen feltételek teljesiilése estén kaphatjak
meg. Meghatdrozasra keriilhet az is, hogy a vagyon kezelés eredményeként el6allo
tobblet milyen formaban kell eljusson a vagyon tulajdonosdhoz. Lehetséges olyan
megoldas is, amely soran a tobblet vagyon az kezelt tarsasag vagyonat gyarapitja és
ezen keresztil noveli a tulajdonosok vagyondat. Természetesen a vagyonkezelés
kockazatok halmazan keresztiil valosul meg. Ezért vagyonvesztés is bekovetkezhet a
vagyonkezelés idGszak alatt.

o A vagyon atadasa a bizalmi vagyonkezel6nek: A vagyon tulajdonosa (a vagyon
rendeld) bizalmi vagyonkezelési szerz6dés alapjan atadja a vagyon tulajdonjogat a
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bizalmi vagyonkezel6nek, aki a szerz6désben foglaltak szerint kezeli a vagyont. A
szabalyozas lehet6vé teszi, hogy a vagyonkezel6 és a vagyonrendel§ személye
megegyezzen.

A szamviteli térvény 7/B §-nak megfelel6en a kezelt vagyonra vonatkozdan is
alkalmazni kell a torvény elGirdsait. Ez az el6irds vonatkozik a beszamolasi,
konyvvezetési kotelezettség teljesitésére is. A torvény alapjan az Uzleti évrdl sz6lo
beszamolodt a szamviteli torvény altal elirt konyvvezetéssel kell alatamasztani. Az
el6irasokbdl kovetkez6en a vagyon kezelGjének kilon beszamolodt kell készitenie a
kezelt vagyonrél — természetesen kezelt vagyononként elvdlasztva — és elkillonitve a
vagyonkezel6 beszamoléjatol is. Nem lehetnek részei a vagyonkezel6 szamviteli
nyilvdntartdsainak a vagyonkezelésbe kapott vagyontargyak. A vagyonkezel6nek az
atvett elemeket a megkotott szerz6dés alapjan, a szerz6désben meghatdrozott értéken
kell atvennie.

A szamviteli torvény 77. § (1) bekezdésének i) és 81.§ i) pontja tartalmazza, hogy
vagyonrendel6nél egyéb bevételként kell elszdmolni az atadott bizalmi vagyon
szerz6dés szerinti értéket. A bizalmi vagyonkezelésbe adott eszkdzok atadaskori
vagyonszerz6dés szerinti értékét egyéb raforditasként kell kivezetni a konyvekbdl.
Ebbdl az elszdmoldsbdl kovetkez6en a vagyonrendel6é eredményt realizal akkor, ha
vagyon nem a nala kimutatott konyvszerinti értéken keril a kezelt vagyonba. A
vagyonrendelGnél — értékesitéshez hasonldan — a szamviteli térvény 27.§ (9) pontjanak
megfeleléen a vagyonkezelésbe addassal egyid6ben tartés kovetelés lesz a
vagyonkezel6vel szemben. A kezelt vagyonra sz6l6 tartés kovetelést a
vagyonrendel6nél tartdsan adott kolcsonként kell kimutatni a mérlegben és a
konyvekben.

Vagyonkezelés és miikodés: A bizalmi vagyonkezel§ felel6s a vagyon hatékony
kezeléséért és befektetéséért a kedvezményezett javara. Ez magaba foglalja az
eszkozok kezelését, befektetéseket, valamint a vagyonrendel§ és kedvezményezett
tajékoztatasi kotelezettségét.

A bizalmi vagyonkezel6nek a kezelt vagyonhoz két6d6 szamviteli nyilvantartasokrol
gondoskodnia kell. Elkiilonilten kell eleget tennie az — az egyes megbizdsokhoz
kapcsolddd nyilvantartdsi- kotelezettségének. A vagyonkezels felelGssége a bevételek
és raforditasok szamviteli torvény szerinti elszamoldsa, valamint a folytatott
tevékenység eredményének megadllapitasa.

A vagyonkezel§ allitja ki a sajat nevében a vagyonkezelt vagyon tekintetében a kimend
szamldkat a folytatott tevékenységgel kapcsolatosan. A vagyonkezelt vagyonhoz
kapcsolddo koltségek és raforditasok bejovd szamlait, amelyek a vagyonkezeld nevére
szélnak. Az érintett kezelt vagyonrdl vezetett kdnyvviteli nyilvantartasokba kell ezeket
rogziteni. Ezen a gazdasagi események bizonylatai nem kerililhetnek a vagyonkezel§
konyveibe. A szamviteli torvény 40/A. § (1)-(2) bekezdése alapjan a kezelt vagyon
szempontjabodl a sajat téke az induld t6kébdl, a tartalékbdl, a lekotott tartalékbdl, az
értékelési tartalékbdl, a targyévi adozott eredménybdl all. Az induld téke a
vagyonrendel6 altal bizalmi vagyonkezelésbe adott eszk6zok szamviteli torvény 50.§ (9)
bekezdése alapjan a bizalmi vagyonkezelési szerz6dés szerinti értéken kell
szerepeljenek. A szamviteli torvény nem rendelkezik arrdl, hogy ezeknek az eszk6zoket
hogyan hatarozzak meg az értékét a felek.

A szerz6désben foglaltaknak tehat elengedhetetlen eleme a vagyonkezelt eszkdzok
értéki meghatdrozasa, mert ennek elfogadasahoz mindkét fél szerz6déses



hozzajaruldsa szlikséges. Célszerl tekintettel lenni az lgylet létrejottekor érvényes
piaci értékre.

A bizalmi vagyonkezelésbe atvett eszkdzok konyvekben térténd rogzitésével T 1-3
(Eszkozok) K 411 (Induld t6ke) kerlil sor a nyitasra az eszk6zokrél szolo nyitd atadasi-
atvételi leltar alapjan.

Az eszkdzokhoz kapcsolddd terv szerinti értékcsokkenés elszdmolasa a szamviteli
torvény altaldnos szabalyai szerint lehetséges. Az eszk6zokhoz kapcsolddéd
elszdmolasok a vagyonkezeléssel érintett szervezetnél az Ujonnan létrejott
szervezethez hasonldan keriil kezelésre. A miikodés folyaman tervszerinti
értékcsokkenés elszamoldsa az elGirasoknak megfelel6en torténik a hasznalati id6
alkalmazdsdval. Amennyiben megdllapitasra keriilne maradvanyérték, akkor annak
figyelembevételével kell eljarni. Természetesen a maradvanyérték nem haladhatja meg
a bekeriilési értéket, amelyet a vagyonkezelési szerz6dés tartalmaz.

A beruhazasokbdl torténd fejlesztés, korszerdsités, feldjitas esetén is hasonld eljarast
kell kbvetni. Az értékcsokkenés szamviteli elszamoldsanak

rogzitésekor az eljards a szamviteli torvény szerinti elszdmolast jelenti.

A gazdasagi események soran sor kertilhet vagyon részbeni kiaddsara. Ennek gazdasagi
elszamolasakor kell6 koriltekintéssel kell eljarni. A szamviteli térvény 40. § (7) alapjan
szabdlyozott az eljaras. Az el6z6 évek addzott eredményének figyelembevételével
sziikséges megallapitani a rendelkezésre all6 forrasok nagysagat, amelyet médositani
kell az adott Uzletiév évkozi adataval is, amelyhez sziikség lehet évkozi kozbensd
mérlegre.

Az vagyon kiaddsahoz kapcsoléddan a kbzbensé vagy lzleti év végén késziilt mérlegben
kimutatott pozitiv tartalékot és addzott eredményt csak hozamként lehet elszdmolni
ennek soran.

o A vagyonkezelés lezarasa: A bizalmi vagyonkezelés hatdrozatlan idGre szélhat,
amelynek ideje korladtos, nem lehet hosszabb, mint 50 év. Ezen id6szakon beliil
lehet&ség van egyéb, a vagyonkezelési jogviszonyt megsziintet6 feltételek beépitésére
a szerz6désbe.

A szamviteli torvény el6irasibol kdvetkezik, hogy abban az esetben, ha vagyonkezelés
lezarasara sor kertl, akkor annak fedezete csak az induld téke lehet. Amennyiben a
tartalék negativ, a targyévi addzott eredmény veszteség, akkor ezek csokkentik az
induld t6két és az igy kialakult vagyon kiadasara keriilhet sor. Amennyiben a tartalék
pozitiv és az induld tokét sem vesztette el a vagyonkezelt tarsasadg, akkor vagyon
kiaddsa soran ezek kiadasarol sziikséges rendelkezni.

A vagyonkezelés lezardsakor a kezelt vagyon visszaaddsardl kell rendelkezni Ugy, hogy
az adofizetési kotelezettségeket a vagyonkezel6nek kell elszdmolnia. A kezelt vagyon
visszajuttatasaval vagyonkezeld tarsasag tevékenységének megszlinésével kapcsolatos
intézkedések a tarsasagok megszlinésére vonatkozd szabalyok szerint zajlik a teljes
kezelt vagyon tekintetében. A vagyonkezelésre vonatkozd szerz6désnek tartalmaznia
kell a keletkezett vagyon tébblet és a vagyonkezelésre esetén a végsd elszamoldsokra
vonatkozo eljarasokat is.

A kezelt vagyon ingyenes hasznalatanak adofizetési kotelezettsége

A bizalmi vagyonkezelésbe adott vagyon ingyenes hasznalata utdn a vagyont hasznald
maganszemélynek, vagy tdrsasdgnak és jellemz6en a vagyonrendel6nek és a kedvezményezettnek
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adofizetési kotelezettsége keletkezhet a vagyonkezelt tarsasagbdl szarmazd jovedelem utan. Annak
meghatarozasahoz, hogy milyen szabalyokat kell alkalmazni, f6ként az befolydsolja, hogy a bizalmi
vagyonkezelést 2023. szeptember 12-ei jogszabalyvaltozas el6tt vagy azt kbvetSen kototték-e. Mivel a
régi rendszerben létrehozott vagyonkezelésekre vonatkozéan nem lehetséges ingyenes atadott
vagyonhasznalat, ezért amennyiben maganszemély a vagyonrendel§ az Szja torvény dltalanos szabalyai
szerint kell eljarni. Ezzel szemben a fenti datum utani szerz6dések esetén az SZJA tv 65.C bekezdése
szerint sziikséges alkalmazni.

Amennyiben a tarsasag a vagyonrendel6 és eltelt 5 év a vagyonkezelésbe adas és annak megsziintetése
kozott, akkor kedvezményezett adé fizetés nélkiil jut hozza a t6éke hozamdhoz. Addfizetés akkor
keletkezik a kedvezményezettnél, ha a novelt vagyon kiadasara maganszemély szamara keril sor. A
vagyon osztalékkifizetéseként torténd elszdmolassal is torténhet, az alapitéi vagyon adémentesen kerdil
kifizetésre. A maganszemély dltal torténd vagyonrendelés esetén a vagyonkiaddsdra vonatkozd
szabdlyok szerint 5 éven beliili kifizetett 6sszegeket 15% személyi jévedelemadd, valamint szocidlis
hozzajarulas fizetési kotelezettség terhelheti, amelyet a vagyonkezel6nek kell megallapitania és
teljesitenie, ugyanakkor a bevallasokat a vagyonkezelt szervezet képviseletében nyujtja be. A jovedelem
addzasi szabdlyok alapjan a kedvezményezettnek torténd kifizetés esetén vizsgalni sziikséges:

- az kérdéses vagyonelem kiadasara mikor keriil sor, a vagyonatadast kévetd 5 éven beliil, vagy
azt meghaladdan,

- megdllapitasra kerilt -e az eszk6zérték novekmény,

- avagyon kiadasa az indulaskor atadott vagyonelemek formajaban keril-e sorra.

Az 6t éven beliili vagyonkiadasa az eszkoznévekmény erejéig az osztalék szabalyainak megfelelGen
keriilhet elszamolasra.

- azinduld téke terhére atadasra keril6 vagyonelem azonos kiadasi formaban keril sorra, mint
a juttatdskor, az eszkdzérték névekmény addkoteles,

- amennyiben az induld vagyon terhére, az atadott vagyonelemtdl eltéré megjelenési formaban
keril kiaddsra az atadott vagyonérték, vagy eszkdzérték novekedés kapcsolddik hozza, akkor a
novekmény osztalék jovedelemként kell, hogy elszamolasra kerljon.

A vagyonkezel6nek eszkdzérték — nyilvantartast kell Iétrehoznia és vezetnie a nem realizalt eszkdzérték
novekményrél Gzleti évenként, mert ez alapjan dllapitjdk meg az addfizetési kotelezettséget,
amennyiben 6t éven beliil keril sor a t6kekiadasara.

A vagyonkezelés dijai és koltségei

A koltségek és raforditasok két csoportra bonthatdk: a struktura felallitdsanak dijara és a kés6bbi
m(ikodés koltségeire. A struktura komplexitdsa és a vagyonelemek Osszetettsége nagymértékben
befolyasolhatja a dijakat. Alapvet&en ebbe a csoportba tartoznak az tigyvédi dijak, kdzjegyz6i munkadij,
a megbizott addtanacsadd dija, az MNB hatdsagi eljarasanak dija és a vagyonrendelésékhez kapcsolodo
illetékek. A mikodtetés és adminisztracids koltségek a bizalmi vagyonkezelési struktura fenntartasi
dijai, a konyvel6i dij, konyvvizsgdlati dij, bankszamla vezetési koltségek és egyes felemerilt addk
mellett.

A vagyonkezelés koltségeinek kalkulalasakor a vagyonkezel6nek és vagyon kezeltetének is meg kell
becsiilnie, hogy mekkora anyagi aldozatot vallalhat a szolgaltatasért. A két fél a vagyonkezeléssel
kapcsolatos bevételeinek és koltségeinek kalkuldldsakor ugyan ugy sziikséges eljarniuk, mintha



szokasos tevékenységlik gazdasagi szamitasait végeznék. A teljes koltségek megtervezése és az atlagos
haszon kalkulaldsa vezeti az érintetteket vagyonkezelés dijanak meghatdrozdsahoz.

A bizalmi vagyonkezelési torvény

A kordbban megkotott vagyonkezelési megbizasok a jelenlegi szabdlyoktdl eltéré feltételeket
hatdrozhatnak meg. 2014. év 6ta létezik a PTK-ban a bizalmi vagyonkezeléssel kapcsolatos szabalyozas
XLII. fejezetben torténik rendelkezés. A masik jogforrds a 2014. évi XV. toérvény a Bizalmi
vagyonkezelésrél.

Bizalmi vagyonkezelés szabalyozasanak valtozasai

2023. szeptemberében jelentds valtozas |épett életbe a vagyonkezelés szabdlyozdsdban, amely jelentds
turbulenciat okozott a piacon. A jogalkotds sordn a jogalkotd eltorolte a felétékelés addomentességét és
deklardlta, hogy a vagyonrendelés aktusa olyan, mint az értékesités, vagyis aki beviszi tarsasagat egy
Bizalmi vagyonkezelésbe, annak addéznia kell a felértékelés utan. A vagyonrendelés tovdbbra is
értékesitésnek felel meg. Adokotelessé valik a megsziintetés, ha a vagyonrendel$ 5 évig nem tartja a
vagyonelemet a bizalmi vagyonkezelésen beliil.

A vagyonkezelés és konyvvizsgalat

A konywvizsgalati munkara valé felkérések kozott el6fordulhat olyan megbizads is , amelyek a
vagyonkezel§ tdrsasagok konyvvizsgalatdra vonatkozik.
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